
합리적인
소비트렌드의
시작



본 자료는 회사의 영업활동에 대한 이해증진을 위해 AJ네트웍스(주)에 의해 작성되었으며 이의 반출,    

복사 또는 타인에 대한 재배포는 금지됨을 알려드립니다. 

본 자료에 포함된 회사의 경영실적 및 재무성과와 관련된 모든 정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에

따라 작성되었습니다.

본 자료에 포함된 “예측정보”는 개별 확인 절차를 거치지 않은 정보들이므로 향후 시장환경의 변화와

전략수정 등에 따라 변경될 수 있으며, 별도의 고지 없이 변경될 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의 입증자료로 활용될 수 없습니다.

Disclaimer

2
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02/ 2020 3Q 경영실적 Review

03/ 주요 이슈사항

01/ 회사 소개자료

Appendix

Contents
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• 회사개요

• 사업부문 소개

• 사업부 통합 물류망

• 선순환 수익구조

01/ 회사 소개자료
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FY2020 3Q  

Company Profiles

회사개요
01/ 회사 소개자료

주주구성

고소장비 렌탈사업 개시

파렛트렌탈 개시

렌탈사업 ‘AJ렌탈’ 브랜드 출범

고소장비 10,000대 돌파

2016

자사주

2.38%

Augusta Investment

6.32%

어쏀타제삼호사모투자

11.32%

소액주주

23.68%

임원 및 우리사주조합

1.90%

최대주주 등

54.40%

2018 평창동계올림픽대회 공식후원사 선정2018

2020.09.30 기준
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FY2020 3Q  사업부문 소개

• 파렛트 렌탈 국내 2위1 (1,150만장)

• 물류시스템 표준화ㆍ효율화

• 고객 맞춤형 렌탈 시스템

• 산업ㆍ업종별 특화된 전용 파렛트 운영

01/ 회사 소개자료

• 고소장비 렌탈 국내 1위2 (국내 최대 규모)

• 고소장비 12,000대, 지게차 6,000대, 
고소작업차 46대

• 안전작업을 위한 위험감지 및 사고방지
특허 다수 보유

• 국내 유일 전국망, 차별화된 서비스 역량

• IT렌탈 국내 1위3 (32만대)

• 최신 IT기기 및 모바일 기기 최다 보유

• 업계 유일 각종 소프트웨어 라이선스 보유

• A/S, 자산관리 등 종합서비스 제공

1 매출액 기준
2 고소장비 보유수량 기준(당사 추정)
3 IT기기 보유수량 기준(당사 추정)
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FY2020 3Q  

국내 전산 및 통합 물류망 확충

사업부 통합 물류망
01/ 회사 소개자료
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FY2020 3Q  

선순환 수익구조 창출

선순환 수익구조
01/ 회사 소개자료

렌탈회사의 영업 사이클과 재무지표(예시)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

렌탈자산

Free cash flow
break even

영업이익

Free cash flow

부채비율
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• Summary

• 경영실적(연결)

• 경영실적(연결)-사업부문별

• 경영실적(별도)

• 경영실적(별도)-사업부문별

02/ 2020 3Q 경영실적 Review
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02/ 2020 3Q 실적 Review

Summary
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경영실적(연결)

매출 영업이익(율) EBITDA(마진율) 순이익(율)

• 매출 : AJ네트웍스, AJ전시몰 두자릿수 매출신장하였으나 코로나 영향으로 AJ파크, AJ에너지, AJ카리안서비스

매출 감소하면서 YoY 2.0% 감소한 3,060억원 기록

• 영업이익 : AJ파크 등 주차장 사업 적자 불구, AJ전시몰 및 AJ캐피탈 수익성 개선 등으로 YoY +31.3%

• EBITDA : 영업이익 증가에 따라 YoY +20.2% 기록하면서 현금흐름 개선

• 순이익 : AJ토탈 유형자산 처분에 따른 법인세비용 증가로 분기 적자전환 (3Q 누적 -25억원)

02/ 2020 3Q 실적 Review

(단위 : 억원)

96 
126 

87 

3.1%

4.1%

2.8%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

0
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100

150

200

250

300

350

400

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

544 

653 

555 

17.4%

21.4%

18.1%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

29 

(75)

29 

0.9%

-2.4%

1.0%

-3.0%

-2.5%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

(500)

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

3,122 3,060 3,064 

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

-2.0%
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경영실적(연결)-사업부문별

(단위 : 억원)

02/ 2020 3Q 실적 Review

매출 영업이익

1,178
1,484

588

466

956
737

362 317

38
56

FY19 3Q FY20 3Q

캐피탈

주차장

냉장창고 및 주유

자동차

렌탈

3,122
3,060

102 108 

(15)

15 
8 

(2)

5 

(19)(4)

25 

FY19 3Q FY20 3Q

96
126
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경영실적(별도)

(단위 : 억원)

매출 영업이익(율) EBITDA(마진율) 순이익(율)

02/ 2020 3Q 실적 Review

• 매출 : IT, 파렛트 사업부 두자릿수 매출증가로 YoY +12.3% 달성 (IT +17.2%, 파렛트 +14.8%, 건설장비 -0.5%)

• 영업이익 : IT, 파렛트 사업부 수익성 증가 영향으로 전년대비 소폭 증가 (YoY +19.3%)

• EBITDA : 감가상각비 증가세 둔화로 YoY +10.3%

• 순이익 : 종속회사투자손익 91억원(흑전) 등 자회사 관련 리스크 감소세 지속

이자비용 78억 등 반영으로 당기순이익 113억원 달성

1,022 

1,147 1,109 

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

114 
136 122 

11.1% 11.9% 11.0%

0.0%
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10.0%
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200
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400
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FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q
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483 464 

42.9% 42.1% 41.8%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%
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50.0%

0

100

200

300

400

500

600

700

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

(74)
113 14 

-7.2%

9.9%

1.3%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

(700)

(500)

(300)

(100)

100

300

500

FY19 3Q FY20 3Q FY20 2Q

+12.3%
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경영실적(별도)-사업부문별

36.8%21.2%39.4%2.6%

파렛트

건설장비

(단위 : 억원)

• 국내 M/S 1위 유지

• 코로나19 확산으로 인한 재택근무,         

온라인 개학 등 IT기기 렌탈 수요 증가

• 지속적인 매출 성장세 유지

• 고소장비 12,000여 대(국내 M/S 1위) 보유

• 코로나로 인한 건설경기 부진으로 가동율 저하

• 지게차 증가로 매출 전년수준 유지 예상

• 지게차 6,000여 대 운영

• E-커머스 시장성장에 따른 파렛트
회전율 상승으로 매출과 수익성 증가세

• 감가상각비 절감효과 발생

• 국내 M/S 30~33%(2위) 유지

02/ 2020 3Q 실적 Review

IT기기

• 막대 그래프 : 매출

• 꺾은선 그래프 : 영업이익률

38.0%

17.8%

41.9%

2.3%

37.2%

20.7%

39.5%

2.6%

FY2020 3Q 매출비중

기타

985 

1,267 

1,549 
1,430 

9.5%
10.6%

9.1% 9.1%
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14.8%
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-2.0%

3.0%
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18.0%

23.0%

0
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754 809 

595 

23.3%
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1,100
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FY2019
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• 지배구조

• 재무구조 개선 계획

• 자회사 실적 추이

• 인적분할

03/ 주요 이슈사항
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FY2020 3Q  지배구조
03/ 주요 이슈사항

1 AJ네트웍스 사업부의 통합 서비스 브랜드

2020년 9월 30일 현재

경영기획실 인재경영원 ICT전략실

지주부문

AJ토탈AJ파크 AJ ENS
AJ카리안
서비스

AJ렌탈1 AJ캐피탈
파트너스

100%

AJ에너지AJ전시몰
AJ

오토파킹
시스템즈

99.8%사업부문 100% 100% 100% 100% 77.8% 100% 100%

AJ한록

100%

AJ셀카

100%

AJ대원

65.0%

모두렌탈

10.52%

다울, 서우
(호치킨)

Auto
Gallery

Holdings

10개
자회사

50.1%

매각 진행중



17

FY2020 3Q  재무구조 개선 계획
03/ 주요 이슈사항

 AJ셀카, 모빌리티 사업 매각
 AJ토탈 기흥냉장 유휴부지 및 수지냉장 매각
 중간지주회사 청산 등 지배구조 단순화

비핵심ᆞ저수익 자산 효율화

 관계사 대여금 신규 지원 중단
 지급보증 신규 지원 중단
 AJ파크 재무적투자자 지분매입으로 Put Option 관련

추가손실 가능성 차단

자회사 재무적 지원 축소

수익 기반 자회사 평가로 손실 최소화 및 흑자전환 조기 달성

자산 매각자금으로 차입금 상환하여 부채비율 감축

자회사 재무적 지원 최소화로 Exposure 규모 축소

다운사이징 통한 재무구조 개선

(15) (63)

13 

(140)
(65)

(140) (86)

(449)

(49)

14 
91 

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q

2018 2019 2020

종속회사투자손익 추이(단위 : 억원)
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FY2020 3Q  자회사 실적 추이
03/ 주요 이슈사항

회사명
2019.4Q 2020.3Q (누적)

비고
매출 분기순이익 매출 순이익

AJ파크 33,979 (36,279) 95,260 6,677

- 2019년 자회사 관련 손실 인식
- 2020년 상반기 코로나19 영향 매출 및 손익 감소
- 지분 Put-option 관련 리스크 해소 위해 재무적투자자 지분

인수하여 100% 자회사 편입 (8/28)
- 자회사 처분이익 224억원 발생으로 당기순이익 흑자전환

AJ토탈 6,099 (2,425) 41,592 7,057
- 2019년 부진 자회사(신동진축산) 매각으로 처분손실 발생
- 2020년 기흥 유휴 부동산 매각차익 113억원 발생

AJ캐피탈파트너스 5,894 2,023 15,712 3,162 - 흑자유지

AJ에너지 92,597 1,087 196,357 1,365 - 유가하락에 따른 거래대금 감소 영향으로 매출 감소, 흑자유지

AJ셀카 22,225 1,557 61,947 (1,704)
- 2020년 1Q 적자사업 중단에 따른 손실 반영
- 매각 진행 중

AJ카리안서비스 14,673 (1,632) 38,952 (906) - 부진 사업부 정리로 적자폭 축소

AJ전시몰 9,696 (7,195) 39,253 616 - 부실 채권 및 재고자산 손실 인식 완료됨에 따라 흑자전환

AJ M 1 (1,406) 9 1,098

- AJ바이크 9/15 매각 완료 (매각대금 240억원)
- 링커블 청산 진행 중

AJ바이크 3,027 1,303 10,891 1,153

링커블 604 (2,315) 562 (2,494)

AJ ENS 4,835 (1,232) 17,895 (684) - 건물관리자회사 AJ대원 실적 개선으로 적자폭 축소

AJ Rental Co., Ltd. 868 (1,477) 2,799 (7) - AJ네트웍스 베트남 법인 건설사업부 정리 및 IT부문 실적 개선

AJ Rental, Inc. 3,158 430 10,199 (352) - AJ네트웍스 미국 법인 조직 강화에 따른 인건비 증가

Auto Gallery Holdings, Inc. 21,589 (3,847) 77,347 2,111
- 2019년 재고자산 손실 인식, 2020년 미국 중고차시세 상승으로

실적 개선되어 흑자전환

계 219,245 (51,408) 608,775 17,092

(단위 : 백만원)
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인적분할
03/ 주요 이슈사항

 개요 : 파렛트 사업부를 인적분할하여 신설회사로 독립 (분할비율 = 신설 23.7% : 존속 76.3%)

 목적 : 주주이익 극대화 및 사업부 전문화로 책임경영 강화

 효과

– 성장성, 수익성 높은 파렛트 사업부 독립으로 주주가치 제고

– 존속법인 차입금 축소로 부채비율 감축

– 자회사 구조조정 효과 극대화

 일정

– 2020.11.03 분할이사회 및 상장예비심사청구서 제출

– 2021.02.08 분할주주총회

– 2021.03.01 분할기일

현재

AJ네트웍스

파
렛
트

IT
기
기

건
설
장
비

대주주

자
회
사

AJ네트웍스

파
렛
트

IT
기
기

건
설
장
비

대주주

자
회
사

AJ 피앤엘
(가칭)

신설 존속

※ 분할시점 차입금에 대해 각 사 상호 연대보증 제공 예정

연대보증

분할 후

54.4% 54.4% 54.4%

– 구주권 제출 : 2021.02.09 ~ 2021.02.24

– 거래정지 : 2021.02.23 ~ 2021.04.05

– 재상장예정일 : 2021.04.06
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• 재무제표(연결)

• 재무제표(별도)

• 분할 재무제표

Appendix
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FY2020 3Q  

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서

재무제표(연결)
Appendix

구 분 2018주) 2019 2020 3Q

유 동 자 산 15,121 5,011 4,175

비 유 동 자 산 10,631 13,022 13,107

자 산 총 계 25,751 18,033 17,282

유 동 부 채 16,091 7,968 7,590

비 유 동 부 채 4,743 6,591 6,448

부 채 총 계 20,833 14,559 14,038

자 본 금 468 468 468

자 본 잉 여 금 1,059 1,007 1,007

자 본 조 정 (221) (247) (298)

기 타 포 괄 손 익 누 계 액 (7) (31) (39)

이 익 잉 여 금 1,572 1,988 1,808

비 지 배 주 주 지 분 2,047 289 298

자 본 총 계 4,918 3,473 3,244

구 분 2018주) 2019 2020 3Q

영 업 수 익 10,455 12,028 9,290

영 업 비 용 10,668 11,849 8,957

영 업 이 익 (212) 178 333

영 업 외 수 익 208 1,739 299

영 업 외 비 용 490 1,089 589

법 인 세 차 감 전 순 이 익 (494) 828 43

법 인 세 비 용 62 405 68

계 속 사 업 당 기 순 이 익 (557) 423 (25)

중 단 영 업 당 기 순 이 익 929 (2) 0

당 기 순 이 익 373 421 (25)

기 타 포 괄 손 익 10 (22) (9)

총 포 괄 손 익 382 399 (34)

주) 2018.09.21 개최된 이사회에서 AJ렌터카 지분 매각 결의함에 따라 AJ렌터카 자산 및 부채는 각각 매각예정비유동자산(유동자산)과 매각예정비유동부채(유동부채)로 계상하고, 
손익계산서상 중단영업 손익으로 분류함. 실제 매각은 2019.01.02자로 완료됨.
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FY2020 3Q  

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서

재무제표(별도)
Appendix

구 분 2018 2019 2020 3Q

유 동 자 산 2,582 2,739 2,246

비 유 동 자 산 8,173 9,577 10,050

자 산 총 계 10,756 12,316 12,296

유 동 부 채 4,421 5,153 4,880

비 유 동 부 채 3,673 4,058 4,387

부 채 총 계 8,094 9,211 9,266

자 본 금 468 468 468

자 본 잉 여 금 1,037 1,037 1,037

자 본 조 정 (265) (265) (316)

기 타 포 괄 손 익 누 계 액 (2) (20) (29)

이 익 잉 여 금 1,424 1,884 1,870

자 본 총 계 2,662 3,104 3,030

구 분 2018 2019 2020 3Q

영 업 수 익 3,398 3,918 3,329

영 업 비 용 3,025 3,518 2,958

영 업 이 익 373 400 368

영 업 외 수 익 131 1,894 150

종 속 기 업 투 자 손 익 (204) (739) 56

영 업 외 비 용 470 682 417

법 인 세 차 감 전 순 이 익 (170) 872 157

법 인 세 비 용 53 364 31

당 기 순 이 익 (223) 507 126

기 타 포 괄 손 익 (3) (18) (9)

총 포 괄 이 익 (226) 489 117
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분할 재무제표
Appendix

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서

구 분

분할전 분할후

AJ네트웍스
존속회사

(AJ네트웍스)
신설회사

(AJ피앤엘)

유 동 자 산 2,406 2,060 346

비 유 동 자 산 9,842 6,565 3,289

자 산 총 계 12,248 8,625 3,636

유 동 부 채 4,936 2,603 2,334

비 유 동 부 채 4,361 3,771 590

부 채 총 계 9,298 6,373 2,924

자 본 금 468 357 111

자 본 잉 여 금 1,037 791 600

자 본 조 정 (265) (620) -

자 기 주 식 (50) (38) -

기 타 포 괄 손 익 누 계 액 4 4 -

이 익 잉 여 금 1,757 1,757 -

자 본 총 계 2,951 2,251 711

구 분

분할전 분할후

AJ네트웍스
존속회사

(AJ네트웍스)

신설회사

(AJ피앤엘)

영 업 수 익 2,179 1,386 793

영 업 비 용 1,947 1,307 641

영 업 이 익 232 80 152

영 업 외 수 익 119 221 1

종 속 기 업 투 자 손 익 (35) (35) -

영 업 외 비 용 (283) (347) (39)

법 인 세 차 감 전 순 이 익 33 (82) 115

법 인 세 비 용 20 (14) 34

당 기 순 이 익 13 (68) 81

기 타 포 괄 손 익 24 24 -

총 포 괄 이 익 37 44 81

* 기준일 : 2020.6.30



감사합니다!


